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Rapport sur le 82e exercice

Évolution économique

Malgré les fortes turbulences enregistrées sur le plan mondial, la 
Suisse a surmonté rapidement la récession, de manière convaincante. 
L'économie exportatrice notamment a étonnamment bien tiré son épin-
gle du jeu face à des cours bas de change. Pour 2011, nous nous at-
tendons à un ralentissement conjoncturel passager du fait de pro-
blèmes de cours de change et de l'endettement élevé de plusieurs 
pays.

L'activité d'investissement dans notre région reste élevée et in-
tacte. De nombreux projets dans la construction de logements, l'in-
dustrie et les pouvoirs publics sont en phase de réalisation; de 
nouveaux projets sont annoncés. 

Marché de l'argent et des capitaux

Le taux d'intérêt de référence pour hypothèques a été abaissé le 
2 décembre 2010 de 0,25%, passant de 3 à 2,75%. La rémunération de 
fonds du marché monétaire est proche de zéro et les emprunts fédé-
raux à 10 ans distribuent environ 2% à fin décembre 2010. Des taux 
de rendement réel négatifs font que les placements en actions 
soient attrayants avec un rendement de plus de 3%. 

Activités

Le portefeuille de cautionnements garantis par gage immobilier a 
été augmenté d'une nouvelle position de Fr. 60'000.00 à 
Fr. 86'000.00. Un remboursement en capital de Fr. 2'000.00 a été 
pris en considération. Une position restante de Fr. 26'000.00 est 
en souffrance. En 2011, une réalisation du gage immobilier devrait 
intervenir, pour autant que l'objet ne puisse pas être vendu à 
l'amiable auparavant. Nous considérons le risque de perte comme 
plutôt minime. Nous nous en tenons toutefois à la provision consti-
tuée 2009 et adaptée en 2010. 

L'octroi de prêts hypothécaires à des familles ou personnes avec 
des enfants, dont la première formation n'est pas bouclée (prêts 
aux familles) ou à de petites exploitations artisanales, pour l'ac-
quisition ou l'agrandissement/la transformation d'un bâtiment d'ex-
ploitation (prêts aux PME) ou à des handicapés physiques, pour la 
propriété avec usage propre (prêts Handicap) jusqu'à Fr. 50'000.00 
au maximum, a rencontré moins de succès dans l'année de l'exercice. 
Comme jusqu'ici, les demandes n'ont pas passé le cap de l'examen 
préalable du fait d'une base insuffisante de fonds propres, d'une 
qualité lacunaire du débiteur ou de documents de demande confus. Du 
portefeuille de début d'année de Fr. 282'500.00, un prêt de 
Fr. 30'000.00 a été remboursé, des amortissements ont été versés 
pour Fr. 9'645.00, l'état de fin d'année capitalisant 
Fr. 242'855.00 répartis sur 6 positions.



Autorité administrative 

L'autorité administrative a siègé à trois reprises. Deux demandes 
de prêt et deux demandes de cautionnement ont été traitées, de même 
que les comptes annuels 2009 et le budget 2010. Les prêts et cau-
tionnements ainsi que la position en souffrance ont été surveillés 
dans le cadre de l'appréciation des risques. La commission de dé-
sengagement en cas de remboursement anticipé de prêts a été fixée. 
Le mandat de contrôle restreint et l'annonce de Madame Monika  
Guggisberg souhaitant démissionner ont complété les activités. 

Assemblée générale 

Elle a eu lieu le 7 juin 2010. Tous les objets inscrits à l'ordre 
du jour ont été traités conformément aux propositions de l'autorité 
administrative. Il a été décidé de distribuer à partir du bénéfice 
inscrit au bilan de Fr. 193'394.34 un intérêt de 6% ou 
Fr. 12'522.00, d'affecter Fr. 1'388.80 aux réserves ordinaires et 
Fr. 170'000.00 aux réserves spéciales, et de reporter Fr. 9'483.54 
à compte nouveau. Madame Monika Guggisberg, présidente, et Mes-
sieurs Hans-Rudolf Haller et René Sutter ont été élus en bloc à 
l'unanimité pour une nouvelle durée de mandat de 3 ans.  
Freiburghaus Treuhand AG a été chargée du contrôle restreint des 
comptes pour un nouvel exercice. 

Résultat financier 

Le revenu tiré de l'activité de cautionnement et d'estimations a 
régressé de Fr. 233.35, passant de Fr. 1'083.35 à Fr. 850.00. La 
perte annuelle 2010 après impôts s'élève à Fr. 65'717.76. La cor-
rection de la valeur des placements de capitaux représente à elle 
seule Fr. 77'124.76, à comparer au bénéfice de Fr. 214'406.56 ré-
alisé durant l'exercice précédent. Les produits financiers ont aug-
menté de Fr. 12'202.21, passant de Fr. 39'126.04 à Fr. 51'328.25. 
Les autres charges d'exploitation n'ont guère changé. La provision 
pour risques de cautionnement a pu être résorbée de Fr. 2'000.00, 
passant de Fr. 28'000.00 à Fr. 26'000.00. Les charges fiscales ont 
augmenté de Fr. 601.20, passant de Fr. 2'268.40 à Fr. 2'869.60.

Du côté des actifs, l'actif circulant a reculé de Fr. 32'559.76 
pour passer de Fr. 1'602'442.54 à Fr. 1'569'882.78. Les hypothèques 
actives ont diminué du fait d'amortissements et de remboursement 
d'une position de Fr. 39'645.00, passant de Fr. 282'500.00 à 
Fr. 242'855.00.

Du côté des passifs, les fonds étrangers ont augmenté de 
Fr. 5'084.60, passant de Fr. 56'238.00 à Fr. 61'322.60. Les garan-
ties au comptant ont augmenté de Fr. 3'000.00, progressant de 
Fr. 1'900.00 à Fr. 4'900.00. Une augmentation de Fr. 4'084.60 est 
enregistrée dans les coupons de dividende non encaissés. Une banque 
a oublié de présenter les coupons de dividende.

Les capitaux propres ont diminué de Fr. 77'289.36, passant de 
Fr. 1'828'705.54 à Fr. 1'751'416.18. Des évolutions à contre-
courant sont actuellement constatées. C'est ainsi que le capital 



social a diminué de Fr. 1'400.00, passant de Fr. 208'700.00 à 
Fr. 207'300.00. Après déduction du report à compte nouveau de 
Fr. 9'483.54, il en résulte une perte au bilan de Fr. 56'234.22. 

Résultat financier 2010

Bénéfice reporté au 01.01.2010 Fr. 9'483.54 
Perte de l'exercice 2010 Fr. -65'717.76

Perte au bilan Fr. -56'234.22

Proposition de couverture de la perte au bilan: 

6% d'intérêt au capital social Fr. -12'438.00 
Prélèvement sur les réserves spéciales Fr. 75'000.00 
Report à compte nouveau Fr. -6'327.78 

Perte au bilan Fr.  56'234.22

Nous renvoyons le lecteur aux comptes annuels et à la statistique 
pour de plus amples détails.
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